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La Entidad Gestora atenderá las consultas de los clientes, relacionadas con las IIC gestionadas en:

Dirección
Cedaceros, 9, BJ
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fondos@occident.com

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atención al cliente encargado de resolver las quejas y
reclamaciones. La CNMV también pone a su disposición la Oficina de Atención al Inversor (902 149 200, e-mail:
inversores@cnmv.es).

16-11-2006
INFORMACIÓN FONDO
Fecha de registro:

Categoría
Tipo de fondo: Fondo que invierte más del 10% en otros fondos y/o sociedades.
Vocación inversora: Renta Fija Euro.
Perfil de riesgo: 2 en una escala del 1 al 7

Descripción general
Política de inversión: Esta IIC aplica criterios de Inversión Socialmente Responsable (ISR), por lo que sus
inversiones se guiarán por principios sostenibles y financieros. El  fondo tiene el 100% de su exposición total
(cartera) invertida en Renta Fija Nacional o Internacional (incluyendo depósitos a la vista, imposiciones a plazo
fijo, pagarés u otros activos similares), de emisores públicos y privados, denominados en euros. Serán activos
de emisores negociados y pertenecientes fundamentalmente a países miembros de la OCDE (excluidos países
emergentes). El rating mínimo de la renta fija será el correspondiente a la categoría de grado de inversión
(desde BBB-) según la media de las agencias S&P, Moody´s, Fitch y DBRS. En el caso de que el Reino de
España viese rebajado su rating por debajo de esta categoría, la calidad mínima también se reduciría. Puede
invertir en emisiones inferiores a BBB- hasta un 30% del patrimonio. La inversión en activos de baja calidad
crediticia puede influir negativamente en la liquidez del fondo. El fondo puede invertir hasta un 30% en IIC
(incluidas las del grupo, ETF, SICAV o activos similares). La duración media de la cartera del fondo será
inferior a 2 años. Se podrá invertir más del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado
de la UE, una Comunidad Autónoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que España
sea miembro y Estados con solvencia no inferior a la de España. La IIC diversifica las inversiones en los
activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La inversión en valores de una
misma emisión no supera el 30% del activo de la IIC. Se podrá operar con derivados negociados en mercados
organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversión y no negociados en mercados
organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversión. Esta operativa comporta riesgos por la
posibilidad de que la cobertura no sea perfecta, por el apalancamiento que conllevan y por la inexistencia de
una cámara de compensación. El grado máximo de exposición al riesgo de mercado a través de instrumentos
financieros derivados es el importe del patrimonio neto.



2 / 11GCO Ahorro, FI -

Operativa en instrumentos derivados
La metodología aplicada para calcular la exposición total al riesgo de mercado es el método del compromiso.

La IIC no ha realizado operaciones en instrumentos derivados en el periodo.
Una información más detallada sobre la política de inversión del fondo se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominación
EUR
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Periodo AnteriorPeriodo Actual

Inversión mínima (EUR)

Beneficios brutos distribuidos por participación (EUR)

Nº de partícipes

Nº de participaciones

0

263250

2.910.999,963.055.255,59

periodo (miles de EUR) periodo (EUR)
Patrimonio fin de Valor liquidativo fin de

Fecha

22,8551

22,0629

22,8617

23,1841

50.842

57.203

66.550

70.833Periodo del informe

2023

2022

2021

Base de cálculo
Periodo

% efectivamente cobrado

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Acumulada

Comisión de gestión

s/ patrimonio s/ resultados s/ patrimonio s/ resultadosTotal Total

Sistema
de imputación

0,120,12 patrimonio0,120,12

Base de cálculo
Periodo

% efectivamente cobrado

Acumulada

Comisión de depositario

patrimonio0,010,01

actual
Periodo

anterior
Periodo Año actual Año 2023

Índice de rotación de la cartera 00,1100,11

Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 2,903,553,483,55

NOTA: El periodo se refiere al trimestre o semestre, según sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
los datos se refieren al último disponible.
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2021 201920222023Trim - 3Trim - 2Trim - 1
trim (0)actual

año

Acumulado

Último

Trimestral Anual

0,961,600,680,721,41Rentabilidad

%%Fecha%extremas (i)
Rentabilidades Trimestre actual Último Año Últimos 3 años

FechaFecha

Rentabilidad máxima (%)

Rentabilidad mínima (%)

12-06-20240,1112-06-20240,11

02-02-2024-0,0807-06-2024-0,08

La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es diaria.

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión homogénea 
en el periodo.

Se refiere a las rentabilidades máximas y mínimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
(i) Sólo se informa para las clases con una antigüedad mínima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocación inversora.

2021 201920222023Trim - 3Trim - 2Trim - 1
trim (0)actual

año

Acumulado

Último

Trimestral Anual

Volatilidad (ii) de:

0,660,580,640,750,70   Valor liquidativo

12,2412,8611,8814,6113,34   Ibex-35

14,7412,4716,2412,3614,42   Letra Tesoro 1 año

1,251,301,261,121,19   ICE BofAML 1-3 Year Euro Corporate

0,370,340,34VaR histórico (iii)

(iii) VaR histórico: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza de 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento 
de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del periodo de referencia.

(ii) Volatilidad histórica: indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de 
distintas referencias. Sólo se informa de la volatilidad para los periodos con política de inversión homogénea.

2021 201920222023Trim - 3Trim - 2Trim - 1trim (0)actual
año

Acumulado

Último

Trimestral Anual

0,14 0,310,310,300,300,080,070,070,07

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario, auditoría, servicios 
bancarios (salvo gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso 
de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente, 
derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripción y de reembolso. Este ratio no incluye la comisión de gestión sobre resultados ni 
los costes de transacción por la compraventa de valores.
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% Rentabilidad semestral de
los últimos 5 años

VL ICE BofAML 1-3 Year Euro Corporate    (Base 100)
VL ICE BofAML 1-3 Year Euro Corporate

El 27/01/2023 se modificó la política de inversión para adaptarse a los requisitos establecidos para ser considerado un producto que promueve
características medioambientales o sociales, "producto artículo 8", tal y como establece el Reglamento Delegado (UE) 2019/2088 (SFDR). Desde
el 8/10/2021 la gestión toma como referencia a efectos meramente comparativos el Índice ICE BofAML 1-3 Year Euro Corporate Index.

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan según su vocación inversora.

Rentabilidad

semestral

media **partícipes *

Nº degestionado *

Patrimonio

(miles de euros)

Vocación inversora

Renta Fija Euro 1,06464111.588

Renta Fija Internacional

Renta Fija Mixto Euro

Renta Fija Mixta Internacional 5,49161173.326

Renta Variable Mixta Euro

Renta Variable Mixta Internacional 8,8950294.193

Renta Variable Euro 10,28785252.350

Renta Variable Internacional 17,74712236.746

IIC de Gestión Referenciada (1)

Garantizado de Rendimiento Fijo

Garantizado de Rendimiento Variable

De Garantía Parcial

Retorno Absoluto

Global

FMM Corto Plazo Valor Liquidativo Variable

FMM Corto Plazo Valor Liquidativo Constante Deuda Publica

FMM Corto Plazo Valor Liquidativo Baja Volatilidad

FMM Estandar Valor Liquidativo Variable

Renta Fija Euro Corto Plazo

IIC Que Replica Un Indice

IIC Con Objetivo Concreto De Rentabilidad No Garantizado

Total Fondos 10,022.624868.203

* Medias.

** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada FI en el periodo.
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2.3. Distribución del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Importe

Fin periodo actual
Distribución del patrimonio % sobre

Fin periodo anterior

patrimonio
% sobre

Importe
patrimonio

88,9159.17285,3460.447(+) INVERSIONES FINANCIERAS

5,473.640    Cartera Interior

83,4655.54484,9860.195    Cartera Exterior

-0,02-120,36252    Intereses de la Cartera de Inversión

    Inversiones dudosas, morosas o en litigio

11,107.38914,6610.383(+) LIQUIDEZ (TESORERÍA)

-0,02-110,014(+/-) RESTO

100,00%66.550100,00%70.834TOTAL PATRIMONIO

Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, según sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realización.

Variación

% sobre patrimonio medio

Variación
del periodo

respecto finVariación
periododel periodo

actual anterior
acumulada

anual

% variación

anterior

66.55058.47266.550PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)

-49,144,9110,964,91(+/-) Suscripciones/Reembolsos (neto)

(-) Beneficios Brutos Distribuidos

-37,761,412,561,41(+/-) Rendimientos Netos

-35,321,552,721,55    (+) Rendimientos de Gestión

43,281,200,951,20        (+) Intereses

        (+) Dividendos

-77,340,351,770,35        (+/-) Resultados en renta fija (realizadas o no)

        (+/-) Resultados en renta variable (realizadas o no)

        (+/-) Resultados en depósitos (realizadas o no)

        (+/-) Resultados en derivados (realizadas o no)

        (+/-) Resultados en IIC (realizadas o no)

        (+/-) Otros Resultados

        (+/-) Otros Rendimientos

3,82-0,15-0,16-0,15    (-) Gastos Repercutidos

12,03-0,12-0,13-0,12        (-) Comisión de gestión

-13,40-0,01-0,02-0,01        (-) Comisión de depositario

8,60        (-) Gastos por servicios exteriores

33,24        (-) Otros gastos de gestión corriente

-74,47-0,01        (-) Otros gastos repercutidos

    (+) Ingresos

        (+) Comisiones de descuento a favor de la IIC

        (+) Comisiones retrocedidas

        (+) Otros Ingresos

70.83366.55070.833PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, según sea el caso.
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3.1. Inversiones financieras a valor estimado de realización (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el
patrimonio, al cierre del periodo.

Valor de

Periodo actual
Descripción de la inversión y emisor

%

Periodo anterior

%
Valor de

mercado mercado

Divisa

0,45299EURBONO|BANKINTER|0,88|2024-03-05

2,721.812EURBONO|LA CAIXA|0,88|2024-03-25

2,301.529EURBONO|CRITERIA|1,38|2024-04-10

5,473.640Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 año

5,473.640TOTAL RENTA FIJA COTIZADA

5,473.640TOTAL RENTA FIJA

5,473.640TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR

0,29193EURBONO|LA CAIXA|0,38|2025-02-03

1,30862EURBONO|SANTAN CB|0,13|2025-02-25

0,92615EURBONO|JPMORGAN|1,50|2025-01-27

1,571.045EURBONO|ENEL|1,97|2025-01-27

0,88587EURBONO|SANTAN CF|0,38|2025-01-17

2,091.389EURBONO|NATWEST M|2,75|2025-04-02

2,761.835EURBONO|BANQUE FCM|1,00|2025-05-23

0,87581EURBONO|NOVONORDIS|0,75|2025-02-28

2,291.5262,141.519EURBONO|VOLKSW INT|4,13|2025-11-15

1,961.3051,831.295EURBONO|THERMO FIS|3,20|2025-12-21

2,261.5032,111.493EURBONO|PACCAR|3,25|2025-11-29

2,571.7092,401.698EURBONO|TOYOTA FIN|3,38|2026-01-13

3,472.3103,242.294EURBONO|VOLVO|3,50|2025-10-17

2,111.404EURBONO|ABN AMRO|3,75|2025-04-20

0,614030,56400EURBONO|LVMH|3,38|2025-09-21

1,046950,97688EURBONO|PROCTER|3,25|2026-08-02

1,006640,93655EURBONO|PACCAR|3,38|2026-05-15

2,111.4071,981.399EURBONO|TRATON|4,00|2025-08-16

1,801.200EURBONO|DIAGEO|3,50|2025-05-26

0,312050,29203EURBONO|ING Bank NV|4,13|2026-10-02

2,621.7452,431.725EURBONO|SOC GENER|4,13|2027-06-02

2,901.9332,701.911EURBONO|CIE SAINTG|3,75|2026-10-29

3,062.167EURBONO|REN BANQUE|4,75|2027-04-06

2,842.013EURBONO|GAZ FRANCE|3,75|2027-06-06

2,541.798EURBONO|INFINEON|3,38|2027-01-26

2,852.020EURBONO|CocaCola HBC Fin.BV|3,38|2028-01-27

0,39273EURBONO|BANQUE FCM|1,38|2028-07-16

0,99700EURBONO|TRATON|3,75|2027-02-27

3,132.219EURBONO|BNP|1,50|2028-05-25

1,971.398EURBONO|PROCTER|3,15|2028-04-29

2,051.449EURBONO|DAIMLER IN|3,25|2027-09-15

1,12794EURBONO|CELLNEX FI|3,63|2028-10-24

1,711.208EURBONO|Swisscom Fi|3,50|2028-07-29

3,932.784EURBONO|SIEMENS FI|3,00|2028-10-22

37,7325.11648,1634.103Total Renta Fija Privada Cotizada más de 1 año

0,614050,57403EURBONO|VOLKSW INT|5,37|2024-11-16

0,59394EURBONO|SANTAN CF|2024-06-27

2,671.778EURBONO|PSA BANQUE|2024-06-21

2,181.4532,091.479EURBONO|MIZUHO|0,12|2024-09-06

2,621.743EURBONO|LA CAIXA|1,13|2024-05-17

0,442910,42296EURBONO|SAN CB DE|0,25|2024-10-15

0,28196EURBONO|LA CAIXA|0,38|2025-02-03

1,24877EURBONO|SANTAN CB|0,13|2025-02-25

1,531.0161,461.033EURBONO|INM.COLONI|1,45|2024-07-28

1,571.042EURBONO|APPLE|1,38|2024-01-17

2,871.909EURBONO|DANAHER|1,70|2024-02-28

0,57377EURBONO|PEPSICO|0,25|2024-04-06

0,74494EURBONO|SIEMENS FI|2024-06-05

1,771.179EURBONO|JPMORGAN|0,63|2024-01-24

1,511.0071,451.024EURBONO|AMERICAN TOWER|1,38|2025-01-04
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Valor de

Periodo actual
Descripción de la inversión y emisor

%

Periodo anterior

%
Valor de

mercado mercado

Divisa

0,88625EURBONO|JPMORGAN|1,50|2025-01-27

1,501.062EURBONO|ENEL|1,97|2025-01-27

0,84596EURBONO|SANTAN CF|0,38|2025-01-17

1,991.409EURBONO|NATWEST M|2,75|2025-04-02

3,852.5633,652.587EURBONO|CELLNEX|2,88|2025-01-18

3,672.4413,462.452EURBONO|BANK OF AM|4,70|2025-09-22

2,221.476EURBONO|ACCIONA FI|2024-06-27

2,621.854EURBONO|BANQUE FCM|1,00|2025-05-23

3,072.0432,912.064EURBONO|EON|0,88|2024-12-08

1,04694EURBONO|ABB FIN|0,63|2024-03-31

0,83586EURBONO|NOVONORDIS|0,75|2025-02-28

3,442.2913,272.319EURBONO|STRYKER|0,25|2024-11-03

2,661.773EURBONO|ABB FIN|0,75|2024-02-16

2,151.428EURBONO|VATTENFALL AB|4,48|2024-04-18

1,067061,00707EURBONO|NATWEST M|4,89|2026-01-13

2,201.4672,071.469EURBONO|SAN PAOLO|4,35|2025-03-17

1,971.399EURBONO|ABN AMRO|3,75|2025-04-20

1,681.192EURBONO|DIAGEO|3,50|2025-05-26

0,694580,65460EURBONO|SAN PAOLO|4,62|2025-11-16

45,7230.42836,8326.089Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 año

83,4555.54484,9960.192TOTAL RENTA FIJA COTIZADA

83,4555.54484,9960.192TOTAL RENTA FIJA

83,4555.54484,9960.192TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR

88,9259.18484,9960.192TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, según sea el caso.

3.2. Distribución de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

3.3. Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
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No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

Sí No

Xa. Suspensión temporal de suscripciones/reembolsos

Xb. Reanudación de suscripciones/reembolsos

Xc. Reembolso de patrimonio significativo

Xd. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

Xe. Sustitución de la sociedad gestora

Xf. Sustitución de la entidad depositaria

Xg. Cambio de control de la sociedad gestora

Xh. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

Xi. Autorización del proceso de fusión

Xj. Otros hechos relevantes

No existe anexo explicativo de hechos relevantes.

NoSí

X
a. Partícipes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (según artículo 4 de la LMV)

X
d. Se han realizado operaciones de adquisición y venta de valores en los que el depositario ha actuado como vendedor o comprador, 
respectivamente

X
e. Adquiridos valores/ins. financieros emitidos/avalados por alguna entidad del grupo gestora/depositario, o alguno de éstos ha sido 
colocador/asegurador/director/asesor, o prestados valores a entidades vinculadas

X
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo de la gestora o depositaria, u 
otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo

X
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por la IIC

X
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas

a. Partícipes significativos:
Inversión directa:
65.205.363,11 euros - 92,05% sobre el patrimonio.
Inversión indirecta:
66.239.077,32 euros - 93,51% sobre el patrimonio.
g. Los ingresos percibidos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o gastos
satisfechos por la IIC en concepto de comisiones de comercialización son un 0,01% sobre el patrimonio medio del
fondo y por inversión superior a 1.000.000 de euros, un 0,11% sobre el patrimonio medio del fondo.
h. Se han realizado operaciones con el depositario como bróker.
La Sociedad Gestora cuenta con un procedimiento para evitar los conflictos de interés.
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No existe ni información ni advertencias a instancia de la CNMV.

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCIÓN DEL FONDO.
a) Visión de la gestora/sociedad sobre la situación de los mercados.
En el primer semestre del año, tanto los mercados bursátiles como las rentabilidades de la deuda pública han
registrado subidas, mientras que los diferenciales de crédito han continuado su tendencia a la baja. Respecto a la
política monetaria, el Banco Central Europeo rebajó en -25 puntos básicos el tipo de interés oficial en la reunión de
junio, siendo el primer recorte desde 2019. Tanto el BCE como la Reserva Federal han advertido que seguirán
monitorizando los datos macroeconómicos antes de tomar nuevas decisiones. Las expectativas del mercado
señalan, a cierre de junio, que el BCE podría bajar los tipos dos veces más en el siguiente semestre, igual que la
Reserva Federal, previsiblemente con una primera rebaja en septiembre y otra en diciembre. Los datos de inflación
han seguido mostrando signos de moderación, aunque todavía sin llegar a los objetivos de los Bancos Centrales.
En junio la inflación interanual de EEUU se ha situado en +3%, cuatro décimas menos que en diciembre, mientras
que en la Eurozona en cifras interanuales se ha mantenido entre +2,4% y +2,6% desde febrero.
En lo referente a las bolsas, el comportamiento ha sido positivo. El índice Eurostoxx-50 ha subido un +8,24% en el
semestre y el Ibex-35 ha tenido un comportamiento similar (+8,33%). En EEUU el S&P-500 ha registrado un
+14,48%, mientras que el Nasdaq ha destacado claramente con un +18,13%. Los grandes valores tecnológicos,
especialmente los más ligados a la Inteligencia Artificial, han concentrado gran parte de las revalorizaciones de los
principales índices. En lo referente a la deuda pública, en EEUU la rentabilidad del bono a diez años ha pasado del
+3,88% al +4,39% en el semestre. En Europa, la rentabilidad del bono alemán ha avanzado desde el +2,02% de
diciembre hasta el +2,49% de junio. Por su parte, la deuda francesa ha sufrido una mayor volatilidad por la
incertidumbre política y las elecciones anticipadas, pasando del +2,55% al +3,29%. Finalmente, la deuda española
a diez años ha subido desde el +2,98% hasta cerrar el semestre en el +3,41%.
b) Decisiones generales de inversión adoptadas.
Las operaciones realizadas en renta fija durante el periodo han tenido por objeto invertir en activos con un
diferencial de rentabilidad positivo frente a la deuda pública española.
c) Índice de referencia.
En el semestre, GCO Ahorro ha registrado una rentabilidad del +1,41%. La rentabilidad del benchmark ICE BofAML
1-3 Year Euro Corporate Index se ha situado en el +1,42% en el mismo periodo.
d) Evolución del Patrimonio, partícipes, rentabilidad y gastos de la IIC.
En este semestre el patrimonio se ha incrementado, mientras que el número de partícipes ha descendido. El
vencimiento medio de las carteras es reducido. GCO Ahorro ha registrado una rentabilidad semestral del +1,41%.
Durante este periodo los valores que han contribuido más a la rentabilidad del Fondo de Inversión han sido sus
posiciones en tres bonos, uno de cupón flotante de Bank of América con vencimiento 2026, otro de Stryker de
cupón fijo y vencimiento finales del 2024 y otro de cupón fijo y vencimiento 2025 emitido por Cellnex. A la fecha de
referencia (30/06/2024), GCO Ahorro mantiene una cartera de activos de renta fija con una vida media de 1,563
años y con una TIR media bruta (esto es, sin descontar los gastos y comisiones imputables al FI) a precios de
mercado del +3,59%. Las comisiones acumuladas por el Fondo durante el semestre son del 0,13% (en el apartado
2.1. se detallan las comisiones soportadas por el Fondo). En el periodo, el impacto de los gastos soportados por el
Fondo de Inversión se eleva hasta el 0,14% lo que ha reducido en ese porcentaje la rentabilidad bruta obtenida por
GCO Ahorro en este período.
e) Rendimiento del fondo en comparación con el resto de fondos de la gestora.
La rentabilidad de GCO Ahorro en este primer semestre del año ha sido superior a la obtenida por GCO Renta Fija,
siendo la mayor de entre los fondos de renta fija gestionados.
2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.
Durante el semestre GCO Ahorro ha centrado su actividad inversora con la compra, en mercado primario y
secundario, de bonos de cupón fijo a medio plazo emitidos por Siemens Financier., BNP Paribas, RCI Banque,
Engie, Coca-Cola HBC Finance e Infineon, entre otros. La inversión en este tipo de bonos de carácter privado
permite al Fondo de Inversión invertir con un diferencial de rentabilidad positivo frente a la deuda pública española.
b) Operativa de préstamo de valores.
N/A
c) Operativa en derivados y adquisición temporal de activos.
N/A
d) Otra información sobre inversiones.
Las inversiones subyacentes a este producto financiero promueven características medioambientales o sociales
(art. 8 Reglamento (UE) 2019/2088).
3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
N/A
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.
Durante el primer semestre del año el Fondo de Inversión ha registrado una volatilidad acumulada (indicador del
riesgo de un valor en un período, a mayor volatilidad mayor riesgo) inferior a la de su índice de referencia ICE
BofAML 1-3 Year Euro Corporate Index, concretamente 0,70 frente a 1,19. Esto indica que el fondo asume un
riesgo menor que el de su índice de referencia (en el apartado 2.2. se detallan las medidas de riesgo).
5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.
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N/A
6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
N/A
7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A
8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANÁLISIS.
El Fondo no incurre en costes derivados del servicio de análisis.
9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A
10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.
Tras el primer recorte de tipos en junio, los mercados financieros anticipan que el BCE los reducirá en -50 puntos
básicos antes de fin de año (con recortes de -25 puntos básicos posiblemente en las reuniones de septiembre y
diciembre). En el caso de la Fed, y tras el mensaje moderadamente optimista sobre la evolución de la inflación, se
espera que también anuncie dos bajadas de -25 p.b., posiblemente en septiembre y diciembre.
Por otro lado, en EEUU y Europa comenzará, a mediados de julio, la temporada de publicación de resultados del
segundo trimestre. Aunque el entorno parece favorable para los mercados de renta variable debido al sólido
crecimiento de los beneficios, la creciente inversión en tecnología de Inteligencia Artificial y una política monetaria
menos restrictiva, gran parte de las subidas del año se concentran en unos pocos valores tecnológicos de gran
capitalización. Adicionalmente, algunas compañías como Nike y H&M, han registrado fuertes caídas, anticipando
debilidad en el consumo y que podría ir a más según vayan publicando el resto de las compañías.
El panorama político podría condicionar los mercados. Por un lado, en Francia, los últimos resultados en las
elecciones legislativas presentan un escenario complicado para formar un gobierno con mayoría. Las dificultades
presupuestarias y la urgente necesidad de aplicar medidas de contención del déficit podrían aportar inestabilidad
en los mercados. Por otro lado, Donald Trump ha sido elegido candidato por el Partido Republicano. Las
probabilidades que gane las elecciones han aumentado de forma significativa tras el atentado sufrido el 13 de julio.

No aplica en este informe

Durante el período no se han realizado operaciones de adquisición temporal de activos (operaciones de
simultáneas).


